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Abstract: The purpose of this study is to investigate how firm value is affected by
profitability, good corporate governance (gcg), and company size. in pharmaceutical
companies. The research sample consisted of 8 pharmaceutical sub- sector companies listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX). With the number of observations of 12 and selected
by purposive sampling. Annual report data obtained by indo-exchange file (IDX). Firm size
variable is measured using firm size (SIZE), GCG is measured by managerial ownership
(KPMJ) and profitability is measured using return on assets (ROA), and firm value is
measured using Price book value (PBV). The data used in this study is quantitative data. The
data analysis technique used multiple linear regression analysis. The study's findings
demonstrate:1) The pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) have a significant impact on their value due to their size.2) Pharmaceutical
sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) are unaffected by good
corporate governance (GCG) and do not significantly affect their value.3) The value of
pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) is
significantly influenced by profitability.4) The pharmaceutical sub-sector business that is
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) is influenced and becomes a significant
contributor by both company size and good corporate governance (GCG).

Keywords: Firm Size, Good Corporate Governance (GCG), Profitability, Firm Value.

Abstrak: Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana profitabilitas, good
corporate governance (gcg), dan ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan farmasi.
Sampel penelitian terdiri dari 8 perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Dengan jumlah pengamatan sebesar 12 dan dipilih secara purposive
sampling. Data laporan tahunan diperoleh indo-exchange file (IDX). Variabel ukuran
perusahaan diukur dengan menggunakan ukuran perusahaan (SIZE), GCG diukur dengan
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kepemilikan manajerial (KPMJ) dan profitabilitas diukur dengan menggunakan return on
asset (ROA), dan nilai perusahaan diukur dengan menggunakan Price book value (PBV).
Informasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah informasi kuantitatif. Analisis regresi
linier berganda digunakan dalam metode analisis data. Hasil penelitian menunjukkan bahwa :
1) ukuran perusahaan berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan perusahaan sub
sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 2) good corporate governance
(GCQG) tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan perusahaan sub
sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 3) profitabilitas berpengaruh dan
signifikan terhadap nilai perusahaan perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI). 4) ukuran perusahaan, good corporate governance (GCG) dan
profitabilitas secara simultan berpengaruh dan menjadi penyumbang nilai yang signifikan
bagi bisnis subsektor farmasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Good Corporate Governance (GCG), Profitabilitas, Nilai
Perusahaan.

PENDAHULUAN

Setiap bisnis memiliki alasan untuk eksis. Pernyataan tertulis tentang visi dan misi
kegiatan bisnis yang akan dilakukan selama operasi perusahaan dikenal sebagai tujuan.
Dalam dunia bisnis, persaingan yang ketat menjadi semakin nyata di era sekarang ini. era
globalisasi. Tujuan jangka panjang dari usaha besar maupun Kkecil adalah untuk
memaksimalkan nilai perusahaan untuk mengembangkan bisnisnya, bersaing dengan bisnis
sejenis lainnya, dan memastikan kelangsungan hidupnya. Manajemen perusahaan akan lebih
baik bila nilainya lebih tinggi, dan harga pasar sahamnya.

Visi dan misi yang terdefinisi dengan baik sangat penting untuk keberhasilan bisnis
apa pun.Visi dan misi perusahaan pada umumnya bertujuan untuk mendapatkan keuntungan
maksimal.Namun, kelangsungan hidup jangka panjang perusahaan tidak dapat dijamin
hanya dengan memaksimalkan keuntungan.Menurut Damanik (2018), investor melihat nilai
suatu perusahaan ketika memutuskan di mana akan menginvestasikan dapat mencerminkan
nilai perusahaan.Tabel perubahan Nilai Perusahaan sub sektor farmasi periode 2017- 2021
sebagai berikut:

Tabel 1. Perubahan Nilai Perusahaan

No | Kode PBV
2017 2018 2019 2020 2021
1 | KLBF 6.28 4.66 4,55 3.80 3.56
2 | PYFA 0.90 0.85 0.85 3,32 3325
3 [DVLA 7.59 7.50 7.56 7.63 7.71
4 | MERK 8.73 8,22 7.68 7.78 7.79
5 SCPI 5.68 5.34 5.13 4.83 4.68
6 | SDPC 0,66 0,52 0,52 0.58 0,75
7 SIDO 1,40 2,15 3.10 7.44 747
8 TSPC 1,59 1,15 1,08 0.98 0.99

Sumber: Data Diolah Oleh Penulis (2022)

Berdasarkan tabel di atas menunjukan bahwa nilai perusahaan mengalami peningkatan
dan penurunan yang berbeda beda di masing masing perusahaan karena Menurut
Kusumawardhani (2021) Standar Harga tersebut merupakan Price Book Value (PBV) yang
bagus jika memang demikian >1. Pada perusahaan Industry Jamu dan Farma Sido Muncul
dan Darya Varia Laboratoria mengalami peningkatan setiap tahunnya tetapi tidak signifikan.
Menurut sumber bisnis Indonesia yang di terbitkan oleh kementerian industry
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https://www.kemenperin.go.id yang menyebabkan nilai perusahaan melemah pada sektor
farmasi karena melemahnya mata uang rupiah terhadap dollar dan 95% bahan baku masih
diimpor.

Ketika menentukan nilai perusahaan, ukuran adalah faktor lain yang perlu
dipertimbangkan. Total aset yang dimiliki perusahaan yang dapat digunakan untuk
operasinya tercermin dalam ukurannya. Jika perusahaan memiliki banyak total aset,
manajemen lebih lunak dalam hal menggunakan aset tersebut untuk pengembangan produk
atau inovasi sesuai dengan kebijakan perusahaan, seperti yang ditunjukkan oleh laporan
keuangan. Ada kecenderungan investor lebih memperhatikan perusahaan dengan ukuran yang
lebih besar, yang akan meningkatkan nilai bisnis di mata investor.

Khususnya dalam tata kelola perusahaan yang disebut juga dengan Good Corporate
Governance (GCG), manajemen yang baik harus mampu mengembangkan dan menerapkan
sistem, strategi, dan kebijakan perusahaan. Dengan demikian, peningkatan menuju great
corporate administration, atau administrasi perusahaan yang baik, merupakan salah satu
variabel yang mempengaruhi sifat organisasi. selain bentuk kerjasama yang produktif dengan
berbagai pihak, khususnya karyawan dan manajemen puncak, serta ringkasan anggaran
perusahaan yang dihasilkan sebagai data yang tepat dapat digunakan oleh klien untuk
membangun Nilai Organisasi dan lebih jauh lagi untuk menghindari misrepresentasi
(pungutan liar) dan Debasement Conspiracy Nepotism (KKN) dan untuk memberdayakan
pembentukan pasar yang kompeten, lugas dan dapat diprediksi dengan peraturan dan
pedoman berdasarkan beberapa standar dasar, yaitu Keterbukaan, Tanggung Jawab,
Kewajiban, Kebebasan dan Kesopanan , untuk memperluas komitmen Organisasi t untuk
keadaan Organisasi saat ini, ekonomi publik dan lingkungan yang membantu dalam elemen
lingkungan Organisasi.

Rasio profitabilitas adalah perbandingan atau rasio yang melihat kemampuan
perusahaan menghasilkan uang dari penjualan, aset, dan ekuitas berdasarkan pengukuran
tertentu. Kelangsungan hidup jangka panjang perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas,
atau, dengan kata lain, itu menjadi prospek masa depan. Karena laba yang tinggi
memungkinkan perusahaan untuk terus beroperasi dan tumbuh, setiap bisnis akan selalu
berusaha untuk meningkatkan kinerjanya dengan meningkatkan laba. Selain itu, investor akan
lebih cenderung untuk menginvestasikan uang mereka di perusahaan dengan membeli saham
jika laba tinggi. Nilai perusahaan akan meningkat seiring dengan peningkatan permintaan
saham.

Alasan kenapa memilih perusahaan farmasi karena Investor harus mempertimbangkan
perusahaan farmasi sebagai salah satu tempat terbaik untuk menaruh uang mereka karena
risikonya yang rendah dan potensi keuntungannya yang tinggi, ditengah pandemic covid-19
kemarin banyak masyarakat yang tidak tercover oleh Badan Penyelenggara Jaminan Sosial
(BPJS) sedangkan kebutuhan untuk obat- obatan sangat diperlukan sehingga masyarakat
membeli obat-obatan dengan uangnya sendiri itu merupakan salah satu penyebab
meningkatnya perusahaan farmasi pada saat sekarang in.

METODE PENELITIAN
Penelitian ini berlokasi di perusahaan sub sektor farmasi yang sudah terdaftar di BEI
periode tahun 2017-2021. Jenis data yang didapatkan dalam penelitian ini adalah Data
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sekunder yang digunakan dalam penelitian ini berasal dari sumber yang sama yang digunakan
pada penelitian Informasi tambahan akan data itu didapatkan langsung dalam hal ini BEI
UNP Padang sebagai perantara.

Uji t (Persial); Tujuan dari pengujian ini adalah untuk memastikan apakah variabel
terikat (Y) dipengaruhi secara signifikan oleh variabel bebas (X). Signifikan menunjukkan
bahwa pengaruh tersebut dapat mempengaruhi populasi. 0,05 atau 5% adalah tingkat
signifikansi yang digunakan. Uji F (Simultan); Untuk menguji signifikansi hubungan variabel
independen dengan variabel dependen secara simultan, maka digunakan Uji F.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Hasil Penelitian
Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 40
Normal Parameters® Mean .0000000]

Std. Deviation 1.95777869
Most Extreme Differences Absolute .157]

Positive .146

Negative -.157
Kolmogorov-Smirnov Z .990)
Asymp. Sig. (2-tailed) 281
a. Test distribution is Normal.

Sumber: Hasil SPSS, data diolah penulis 2022

Nilai tanda asym 0,281 yang lebih besar dari 0,05 merupakan hasil dari tabel di atas.
Data tersebut dapat diartikan normal.

Uji Autokorelasi

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of
Model | R | RSquare | Square the Estimate | Durbin-Watson|

1 7313 .535] .496 2.03772 .820)
a. Predictors: (Constant), PROF. GCG. UP
b. Dependent Variable: NP

Sumber: Hasil SPSS, data diolah penulis 2022

Disadari bahwa harga Durbin Watson adalah 0,820, yaitu antara -2 sampai +2, sehingga
cenderung diduga informasi yang dicoba memiliki autokorelasi negatif.

Uji Multikolinearitas

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
UP .805 1.243
GCG .815 1.226
PROF 985 1.015

Sumber: Hasil SPSS, data diolah penulis 2022

Dimungkinkan untuk menarik kesimpulan bahwa model regresi linier berganda tidak
memiliki multikolinearitas antara variabel dependen dan variabel independen mengingat
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masing-masing variabel independen memiliki nilai VIF kurang dari 10 dan nilai tolerance
lebih besar dari 0,10. Hal ini menunjukkan bahwa terdapat tidak ada multikolinearitas dalam
penelitian ini.

Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?

Model Sig. Kesimpulan

1 UP .791|Tidak Terjadi heteroskedastisitas
GCG .012|Terjadi heteroskedastisitas
PROF .014|Terjadi heteroskedastisitas

Sumber: Hasil SPSS, data diolah penulis 2022

Hasil regresi antara variabel independen dengan absolut residualnya menunjukkan
bahwa koefisien dari masing- masing variabel independen UP sebesar 0,791 berarti tidak ada
signifikan (taraf signifikansi > 0,05) sehingga dapat disimpulkan tidak terjadi
heteroskedastisitas sedangkan variabel independen PROF sebesar 0,012 dan Tata Kelola
Yang Baik (GCG) signifikan senilai 0,014 berarti ada signifikan (taraf signifikansi < 0,05)
sehingga dapat disimpulkan terjadi heteroskedastisitas.

Metode Analisis Data
Regresi Linear Berganda

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 15.189 2.830] 5.367| .000
UP -.452] .092 -.621 -4.899 .000
GCG -.377| 1.151 -.041 -.328] .745
PROF 6.829| 2.269| .345 3.010] .005

a. Dependent Variable: NP

Sumber: Hasil SPSS, data diolah penulis 2022

NP = 15,189 — 0,452 UP - 0,377 GCG + 6,829 PROF + e

1. Diasumsikan nilai konstanta perusahaan sebesar 15.189 tanpa memperhitungkan variabel
size, GCG, dan profitabilitas.

2. Apabila variabel ukuran perusahaan bertambah satu unit, diperkirakan pengaruhnya akan
berkurang sebesar 0,452 unit.

3. Apabila variabel Good Corporate Governance (GCG) mengalami peningkatan sebesar 1
satuan maka dianggap pengaruh Nilai Perusahaan akan menurun sebesar 0,377 satuan

4. Apabila variabel Profitabilitas pengaruh Nilai Perusahaan diperkirakan akan meningkat
sebesar 6.829 satuan sebagai akibat dari kenaikan satu satuan tersebut

Uji Koefisien Determinasi

Model Summary

Std. Error of the
Model R R Square | Adjusted R Square Estimate

1 7313 535 496 2.03772
a. Predictors: (Constant), PROF. GCG, UP

Sumber: Hasil SPSS, data diolah penulis 2022
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Diperoleh nilai Koefisien determinasi (Adjusted R Square)

penelitian ini.

Pengujian Hipotesis
Uji T

senilai 0,496. Hal ini
menunjukkan bahwa variabel bebas (X) berpengaruh senilai 49,6% terhadap variabel terikat
(YY), sedangkan sisanya senilai 50,4% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti oleh

Coefficients?

Standardized
Coefficients

Unstandardized
Coefficients

Model B

1 (Constant) 15.189
UP -.452
GCG -.377
PROF 6.829

a. Dependent Variable: PBV

Sumber: Hasil SPSS, data diolah penulis 2022

Beta t
5.367

Std. Error
2.830

.000

.092] -.621 .000
-.041

.345

-4.899
1.151 -.328]

3.010] .005

2.269|

. Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
Hasil membandingkan nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan hitung dari
4,899. Tingkat signifikansi 0,000 lebih kecil dari tingkat signifikansi 5%. Menerima cara
ini H1 dan dapat ditarik kesimpulan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap nilainya.
. Pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap Nilai Perusahaan
Hasil pengujian Good Corporate Governance (GCG) terhadap Nilai Perusahaan
diperoleh nilai t hitung 0,328. Tingkat signifikansi 0,745 lebih tinggi dari tingkat
signifikansi 5%. Dengan demikian dapat ditarik kesimpulan bahwa Good Corporate
Governance (GCG) tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan.
. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
Hasil pengujian Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan diperoleh nilai t yang
ditentukan sebesar 3,010. Tingkat signifikansi 0,005 kurang dari tingkat signifikansi 5%.
Penerimaan H3 mengharuskan penarikan kesimpulan bahwa profitabilitas berpengaruh
signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

Uji F

ANOVAP

Sum of
Model

1 Regression

Mean Square F
57.298[ 13.799
4.152

Squares df
171.893 3
149.483 36

Total 321.376 39|

a. Predictors: (Constant). PROF., GCG. UP

b. Dependent Variable: NP

Sumber: Hasil .S.Pss;'d_ét-é diolah penulis 2022

.000
Residual

Diperoleh nilai F sebesar 13,799 lebih besar dari F tabel 2,86 dan taraf signifikansi
0,000 atau 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa H4 diterima yang Ukuran Perusahaan, Good
Corporate Governance (GCG) dan Profitabilitas berpengaruh signifikan secara simultan
terhadap Nilai Perusahaan.
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Pembahasan
Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil uji t diatas uji statistik (Uji T) bahwa ukuran perusahaan terhadap
nilai perusahaan diperoleh nilai Thitung sebesar 4,899 yang nilainya lebih besar dari Ttabel
sebesar 2,02809. Dengan signifikansinya senilai 0,000 < 0,05, dalam hal ini Ha diterima dan
HO ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berdampak pada nilainya dan
merupakan faktor yang signifikan.

Ukuran perusahaan dapat berpengaruh pada nilai perusahaan, dengan perusahaan yang
lebih besar memiliki nilai yang lebih tinggi dan perusahaan yang lebih kecil memiliki nilai
yang lebih rendah. Bisnis yang lebih besar cenderung mengalami kondisi yang
menguntungkan dan stabil, yang meningkatkan nilai saham mereka. di pasar modal. Menurut
Tito Aldi Utama (2013), harga perubahan saham naik sebanding dengan permintaan saham
perusahaan.

Pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap Nilai Perusahaan

GCG pada nilai perusahaan diperoleh Thiwng berdasarkan hasil uji statistik (Ties)
sebesar 0,328 < Tipe Senilai 2,02809. Dengan signifikansinya senilai 0,745 > 0,05 maka Ha
ditolak sedangkan HO diterima. Akibatnya nilai perusahaan tidak terpengaruh secara
signifikan dengan penerapan GCG.

Temuan penelitian ini sesuai dengan teori kualitas kepemilikan manajerial yang masih
rendah. Hal ini membuat manajemen merasa tidak memiliki perusahaan karena manajemen
tidak menikmati keuntungan perusahaan dan hanya mementingkan kepentingannya sendiri.
Dewi & Nugrahanti (2014) juga menyatakan bahwa terlepas dari kepemilikan saham
manajerial, manajer akan tetap menjalankan tugasnya. tanggung jawab kepada perusahaan
dan pemegang saham secara konsisten. Hal ini disebabkan kontrak kerja mengikat manajer
kepada pemegang saham untuk meningkatkan kekayaan pemegang saham dan nilai
perusahaan.

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil uji statistik (Uji T) bahwa Profitabilitas terhadap nilai perusahaan
diperoleh nilai Thitung sebesar 3,010 yang nilainya lebih besar dari Ttabel sebesar 2,028009.
Dengan signifikansinya senilai 0,005 < 0,05 maka HO ditolak dan Ha diterima. Artinya
bahwa penerapan Profitabilitas berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Sesuai dengan teori yang dikembangkan oleh Suwardika dan Mustanda (2017), nilai
profitabilitas yang tinggi menunjukkan peningkatan kapasitas perusahaan untuk membagikan
dividen kepada pemegang saham dan peningkatan kapasitas perusahaan untuk memperoleh
keuntungan. Investor akan memperhatikan kegiatan ini karena akan menjadi informasi positif
yang dapat mendongkrak nilai pasar perusahaan. Meskipun penelitian ini berbeda dengan
Sulastri et al. Menurut al (2018), profitabilitas  tidak  berpengaruh  terhadap nilai
perusahaan.
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Pengaruh secara simultan Ukuran Perusahaan, Good Corporate Governance (GCG dan
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaaan

Berdasarkan temuan uji F bahwa secara simultan ukuran perusahaan, GCG dan
Profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai Fhitung 13,799 lebih
besar dari Ftabel 2,86 sebesar dengan nilai signifikannya 0,000 < 0,05 hipotesis alternatif
diterima, berarti bahwa model yang digunakan dalam penelitian ini dapat digunakan, atau
bahwa variabel independen dapat menjelaskan variabel dependen, atau bahwa variabel
independen memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen.

Hasil ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan yang baik dan informasi keuangan
yang baik adalah yang mengarah pada pembentukan nilai perusahaan. Faktor- faktor tersebut
dapat mendorong investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan, yang pada
akhirnya meningkatkan permintaan saham, yang pada gilirannya meningkatkan nilai
perusahaan. Apabila diterapkan pada perusahaan farmasi, tata kelola perusahaan yang baik
dapat meyakinkan investor untuk membeli saham. rangka menghasilkan nilai tambah untuk
itu adalah tujuan dari tata kelola perusahaan yang baik. Hal ini juga didukung oleh ukuran
perusahaan yang diyakini dapat menarik investor untuk berinvestasi di perusahaan dan
meningkatkan nilai bisnis.

KESIMPULAN

1. Berdasarkan hasil uji t variabel Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
(studi kasus perusahaan subsektor farmasi yang terdaftar di BEI periode 2017- 2021). Hal
ini dibuktikan diperoleh nilai Thitung sebesar 4,899 yang nilainya lebih besar dari Ttabel
sebesar 2,02809. Dengan signifikansinya senilai 0,000 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa
nilai perusahaan dipengaruhi secara signifikan oleh ukurannya.

2. Berdasarkan hasil uji t variabel GCG berpengaruh terhadap nilai perusahaan (studi kasus
perusahaan subsektor farmasi yang terdaftar di BEI periode 2017-2021). Hal ini
dibuktikan diperolehnya nilai Thiwng Sebesar 0,328 yang nilainya lebih kecil dari Ttabel
sebesar 2,02809. Dengan signifikansinya senilai 0,745 > 0,05. Hal ini menunjukan bahwa
GCG tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

3. Berdasarkan hasil uji t variabel Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan (studi
kasus perusahaan subsektor farmasi yang terdaftar di BEI periode 2017-2021). Hal ini
dibuktikan diperolehnya nilai Thiwng Sebesar 3,010 yang nilainya lebih besar dari Trapel
sebesar 2,02809. Dengan signifikansinya senilai 0,005 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

4. Berdasarkan hasil uji F atau simultan (studi kasus perusahaan subsektor farmasi yang
terdaftar di BEI periode 2017-2021).hal ini dibuktikan diperolehnya nilai Fhitung 13,799
lebih besar dari Ftabel 2,86 sebesar dengan nilai signifikannya 0,000 < 0,05. Hal ini
menunjukan bahwa secara simultan ukuran perusahaan, GCG dan Profitabilitas memiliki
pengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
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